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�Ð���«�O�1�Ð���«�O�1�Ð���«�O�1�Ð���«�O�1

(�’�’�’�’ )�B�•�â�À�‘�ô�o�B�•�â�À�‘�ô�o�B�•�â�À�‘�ô�o�B�•�â�À�‘�ô�o

�Ÿ�õ�é�†�¦�
�‘�n
��¶�B�O�‘���«�O�1

VL
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19

(�Ÿ�Ÿ�Ÿ�Ÿ)�B�•�â�À�‘�”�ü�B�•�â�À�‘�”�ü�B�•�â�À�‘�”�ü�B�•�â�À�‘�”�üVL

0.�å�
�ë�W�>�,
1.	•�“��
d�•�H�!��
2.�ò�;�w�Î
3.���Z�\�Î
4.���¶�Õ�Ä
5.�ª�b�Õ�Ä

20

� �È���"�B�•�â�À�‘�ö	J �ô�V�£���ä ?

(1)�æ�x�������æ�¤

(2)���!�Ð���«���•�‚�µ�å
B�\�Î�=	v�9���(

(3)�‹
Ó�¡�å�þ���«�O�1�Î�•�Ì�e�-�å
B	_�•

(4)�ç�é�†�¦�
� �n�b

�@
" �ú (1)

VL �B�•�â�À�B�•�â�À�B�•�â�À�B�•�â�À
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�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À (Universal Life Insurance)

���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1
�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•

�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v

�–�J�â�À�–�J�â�À�–�J�â�À�–�J�â�À
�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À

�ø�ø�ø�ø Net Amount at Risk, NAR
�ø�ø�ø�ø�0�Ó
º�â�À�0�Ó
º�â�À�0�Ó
º�â�À�0�Ó
º�â�À �)�)�)�)�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�• �*�*�*�*

�
�ü���«�Ò�À�
�ü���«�Ò�À�
�ü���«�Ò�À�
�ü���«�Ò�À

�ä
È�â�À�‘	š�[�ä
È�â�À�‘	š�[�ä
È�â�À�‘	š�[�ä
È�â�À�‘	š�[ �ú�ú�ú�ú�ž�ù�ž�ù�ž�ù�ž�ù (Unbundled)

�ø�ø�ø�ø�—�—�—�—�å�À�æ�Y�å�À�æ�Y�å�À�æ�Y�å�À�æ�Y �>�I�ù�b�n�”�>�I�ù�b�n�”�>�I�ù�b�n�”�>�I�ù�b�n�”
�ø�ø�ø�ø�+�ç�+�ç�+�ç�+�ç �‹
Ó�¦�
�‹
Ó�¦�
�‹
Ó�¦�
�‹
Ó�¦�

�ø�ø�ø�ø�0�0�0�0�9�‹�s�W�9�‹�s�W�9�‹�s�W�9�‹�s�W �����•�H�\�Î�=	v�����•�H�\�Î�=	v�����•�H�\�Î�=	v�����•�H�\�Î�=	v
�ø�ø�ø�ø	
�o�ä
È�â�À�å
B�ç�å
B�¢�i�4	
�o�ä
È�â�À�å
B�ç�å
B�¢�i�4	
�o�ä
È�â�À�å
B�ç�å
B�¢�i�4	
�o�ä
È�â�À�å
B�ç�å
B�¢�i�4


(�e�å�þ�s�W
(�e�å�þ�s�W
(�e�å�þ�s�W
(�e�å�þ�s�W �ô�ô�ô�ô�¤�@�‘�Á�¤�@�‘�Á�¤�@�‘�Á�¤�@�‘�Á 3%-4%

UL

22

A� � � � 

�å�•�å�•�å�•�å�•

���Ÿ���Ÿ���Ÿ���Ÿ ���Ÿ���Ÿ���Ÿ���Ÿ

B� � � � 
�å�•�å�•�å�•�å�•

�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v

�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•

�s�—�����«�O�1�s�—�����«�O�1�s�—�����«�O�1�s�—�����«�O�1 �s�—���C�Ò�À�å�•�s�—���C�Ò�À�å�•�s�—���C�Ò�À�å�•�s�—���C�Ò�À�å�•

�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•

�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v

�ø�ø�ø�ø�å
B�U
º�å
B�U
º�å
B�U
º�å
B�U
º �ô�ô�ô�ô�Á�„�Ý�Á�„�Ý�Á�„�Ý�Á�„�Ý IRS�Õ�Ó�Õ�Ó�Õ�Ó�Õ�Ó�ô�ô�ô�ô���«�O�1�‡���Z�\�•���«�O�1�‡���Z�\�•���«�O�1�‡���Z�\�•���«�O�1�‡���Z�\�• �ô�ô�ô�ô�õ�‹��
t�õ�‹��
t�õ�‹��
t�õ�‹��
t
�ø�ø�ø�ø	)����
t	)����
t	)����
t	)����
t �ô�ô�ô�ô�å
B�’�Ï�å
B�’�Ï�å
B�’�Ï�å
B�’�Ï IRS���*�Á�¦�4�å
B���*�Á�¦�4�å
B���*�Á�¦�4�å
B���*�Á�¦�4�å
B �ô�ô�ô�ô�6���4	D�ì
•�6���4	D�ì
•�6���4	D�ì
•�6���4	D�ì
•

��
t��
t��
t��
t (Corridor)

�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À (Universal Life Insurance)UL
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23

�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À (Universal Life Insurance)

]�E

1.�å�¤�x���æ�¬ �ô
¯�•	•�“�w�Î�¦�

2.�å�À�Î�•�~
��S�þ
3.�ø�€�q
Q�s�W �ô�f�™�ë�W��
{
4.�å�À
º�Ô�&�ã�\�Î �ô�â���!	>
5.�x���À�[ �ô�–�“��
�

UL

24

�ú�•�–�J�â�À�ú�•�–�J�â�À�ú�•�–�J�â�À�ú�•�–�J�â�À vs �ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À

�Ï�å�À�“�Q�µ�Ó
º��
T�Ä�Í�³
�•�å
B�B�O�Ã�i

�Ï�å�À�“���d�³�•�å
B�B�O
�Ã�Î

1.�ý�½�&�ã�’�l�\�Î�=	v�÷
���«�O�1�¿�Ð
ç�ÿ

2.�ê�
�1�‹�°�Ó�…�[�¤�”
3.�]	>�æ
¯�I�|�‘�å�À�¤ �ô
�á�Q�`
z	š�Ã�\�Î�=	v���—

����
]���ý�½�&�ã

�/�e���·�â�æ�¤���� �õ�æ�¤�Î�•�÷�O�1�Î�•�°
�Ó�ô�z�Ú���\�Î�=	v �ô�Q�c�Ã	@�‰�@

�\�Î�=	v

�å�•�Q�¿
��S�þ

œ�/ � 
œ�@�Q�å�þ�4

ç�ÿ � �0�Ì�e�-
(�e�•�Á	[

�c�Ã	
�Ó�å�À�Î�•

1.�æ
¯���� �ú�x��
2.�æ
¯�Î�• �ú�x��

1.�æ
¯���� �ú���õ�J�� �õ�Ñ�õ���æ
2.�æ
¯�Î�• �ú�°�Ó�å�¤����

�å�À�¤

�ä
È�â�À�ú�•�–�J�â�À���h�è�ž

UL
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���"�ä
È�â�À�¶�B�•�â�À�‘���h �ô� �È�V�£�…�ô

(A)�B�•�â�À�‘�æ�¤�����°�Ó �ô�ä
È�â�À�þ�•

(B)�’�£�‘�å
B�=	v�ã��
(�e�å�þ	v

(C)�B�•�â�À�ç
¯�ï�¦�
� �n�b �ô�ä
È�â�À�þ�ç�é�†�¦�


(D)�å�
�ç�ä
È�â�À�‘�ë�W�������h�í�‘�§�÷ �ô�ç�B�•�â�À�þ�h�ÿ

(1)A�õ B (2)A�õ C (3)B�õ C (4)B�õ D

�@
" �ú (1)

UL �ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À�ä
È�â�À (Universal Life Insurance)

26

�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó

1.�Ì�¦�-�ë�W� �å�À�X��

2.95.9.1�(�“�J�å�À�X���i�—���Y�@�c�è �)�’�ä
È�å�À
���*�ç�ƒ�Ÿ
��ú�•� �“�â�å�À�‘
�

3.�Ú�o�­���˜ (A)� �õ�Œ (B)� �•� 

UL
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27

�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó�Ú�o�ä
È�å�À�Ð�ì�"�Õ�Ó

4.�ä
È�å
B���i
��Ð�ì�"�Õ�Ó
(1)�ä
È�“�â�å�À�X���Ì�³�-�‹�­�å�À�X���Í�Û	@
œ�n�Ì�Õ�·�¦�
 �õ�Ì�Õ

��
º�¶�Ì�Õ�9�‹�s�W�Ð�§�÷
(2)�€�ž�±�å�À�¤�Ð�ä
È�“�â�å�À�X�� �ô�•�Ú���K�ž�±�å�À�¤�Ð�Õ�C�¤�”

�W�¢	[�Ì�³�¬�x
]�Ó�æ���Ð���W
(3)�ä
È�“�â�å�À�X���Ì�³���—�å
B�I�y�¤�”
(4)�ä
È�“�â�å�À�X���õ���9�‹�s�W�£ �ô���-�å
B��
Ó�ö�4�9�‹�s�W�Ð��

�Ó���� �õ�9�‹�����÷��
N �ô�`�-	@�‰�å�4
��ö�4�9�‹�s�W�‘���Ó�i�õ �ö
(5)�ä
È�“�â�å�À�X��	)���9�‹�s�W�å�þ���(	
�Ì�6
��å�þ��
Ó�£ �ô���-

�å����
Ó�Í�ö�4�•�Ý�[�Ð���¹
(6)�ä
È�“�â�å�À�X�����å�4�W�b	D�ø�Ä���Ý�Ð�€�O	@�Ä�÷�z�I���d�÷�W�b

�T�–�Ð����
(7)�ä
È�“�â�å�À�X���õ�æ�������(�å���¤�”�£ �ô�•�������(�å���¤�”�Î�•

�����(�¢	[ �ô���-��
Ó�i�4���Ä�È�b�Á��
Ó�Õ�¹
(8)�€�ž�±�å�À�¤�Ð�ä
È�“�â�å�À�X�� �ô���i�W
��Í���È�¢�å�À�Î�•�¶���æ

�å�¤�Ð�"�ï �ô�`�È�4���æ�å�À�¤�Ð�¢ �õ� 	[
(9)�€�ž�±�å�À�¤�Ð�ä
È�“�â�å�À�X�� �ô���-	@�‰�å�4�Í�4�È�•�ž�±�å�À�¤

�Ð	@�‰�æ���¶	A�Ó�i�õ

UL
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A(�˜�˜� �̃˜ )� � � � 

�å�•�å�•�å�•�å�•

���Ÿ���Ÿ���Ÿ���Ÿ ���Ÿ���Ÿ���Ÿ���Ÿ

B(�Œ�Œ�Œ�Œ)� � � � 
�å�•�å�•�å�•�å�•

�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v

�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•

�s�—�����«�O�1�s�—�����«�O�1�s�—�����«�O�1�s�—�����«�O�1 �s�—���C�Ò�À�å�•�s�—���C�Ò�À�å�•�s�—���C�Ò�À�å�•�s�—���C�Ò�À�å�•

�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•

�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v�å
B�¦�
�=	v

��
t��
t��
t��
t (Corridor)

VUL �B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À
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29

���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1���«�O�1
�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•

�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v

�–�J�â�À�–�J�â�À�–�J�â�À�–�J�â�À
VUL

�ø�ø�ø�ø Net Amount at Risk, NAR
�ø�ø�ø�ø�0�Ó
º�â�À�0�Ó
º�â�À�0�Ó
º�â�À�0�Ó
º�â�À �)�)�)�)�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�•�C�Ò�À�å�• �*�*�*�*

�
�ü���«�Ò�À�
�ü���«�Ò�À�
�ü���«�Ò�À�
�ü���«�Ò�À

�ø�ø�ø�ø�—�å�
�>�I�ù�b�n�”�—�å�
�>�I�ù�b�n�”�—�å�
�>�I�ù�b�n�”�—�å�
�>�I�ù�b�n�”
�ø�ø�ø�ø�+�ç�é�†�¦�
�+�ç�é�†�¦�
�+�ç�é�†�¦�
�+�ç�é�†�¦�


VUL �B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À

30

�p�>�ë�W�÷�s�p�>�ë�W�÷�s�p�>�ë�W�÷�s�p�>�ë�W�÷�s
	ò�Ð�W�•�Z�Ï	ò�Ð�W�•�Z�Ï	ò�Ð�W�•�Z�Ï	ò�Ð�W�•�Z�Ï

�ý�é�>	
�ý�é�>	
�ý�é�>	
�ý�é�>	
 �>�>�>�>�å
B�=	v�‘
ç�ÿ�å
B�=	v�‘
ç�ÿ�å
B�=	v�‘
ç�ÿ�å
B�=	v�‘
ç�ÿ
�)�)�)�)�����>	
�¤�”�����>	
�¤�”�����>	
�¤�”�����>	
�¤�” �*�*�*�*

�ë�W�¦�
�ë�W�¦�
�ë�W�¦�
�ë�W�¦�
 �>�>�>�>�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v�\�Î�=	v

�µ�\�Î�=	v�Í�µ�\�Î�=	v�Í�µ�\�Î�=	v�Í�µ�\�Î�=	v�Í
�������—�������—�������—�������— �)�3�*�)�3�*�)�3�*�)�3�*�å�À���•�å�À���•�å�À���•�å�À���•

�)�4�*�)�4�*�)�4�*�)�4�*�å
B�…�[�¤�å
B�…�[�¤�å
B�…�[�¤�å
B�…�[�¤

�µ�å�¤�Í���(�µ�å�¤�Í���(�µ�å�¤�Í���(�µ�å�¤�Í���(
�)�2�*�)�2�*�)�2�*�)�2�*�å
B�Õ�C�¤�”�å
B�Õ�C�¤�”�å
B�Õ�C�¤�”�å
B�Õ�C�¤�”

�x���æ�¤�x���æ�¤�x���æ�¤�x���æ�¤
�ž�±�å�À�¤�ž�±�å�À�¤�ž�±�å�À�¤�ž�±�å�À�¤ �)�)�)�)�V�5�å�À�¤�V�5�å�À�¤�V�5�å�À�¤�V�5�å�À�¤ �*�*�*�*�ù�ù�ù�ù�x���å�À�¤�x���å�À�¤�x���å�À�¤�x���å�À�¤ �)�)�)�)�¬�•�å�À�¤�¬�•�å�À�¤�¬�•�å�À�¤�¬�•�å�À�¤ �*�*�*�*

�4�1

VUL �B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À
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�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�ÀVUL

Variable Universal Life Insurance
�ž�€�x���å�¤�B�•�â�À (Flexible-Premium Variable Life)

]�ú �ú
1.�å�À�¤�x�� �ú�ä
È�‘�ì�ú
2.�å���x�� �ú�ä
È�‘�ì�ú
3.�ë�W���n �ú�B�•�‘�ì�ú
4.�ë�W	e�À �ú�å
B�m���“�>�I�
�ü
5.�\�Î�=	v �ú�/�e���· �ô�¨�Q
È	^�? 0�ô	)�‚�Æ�æ�å�¤ �ô�Q
È�6
�
6.�é�†�¦�
 �ú�¶�å�À�æ�Y�‘�‹
Ó�¦�
�‘�W�b�‚�é�Ò�‘
7.�ë�W�¦�
�‘�=	v���°�Ó�‘�å�þ�s�W

32

�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�À�B�•�ä
È�â�ÀVUL


]�ú �ú
8.	
�o�o�4�d (Internal Revenue Code)

*�\�Î�=	v�Ì
È�Z�C�ü�Ö �ô�4�I�¬�x�å
B�‘
ª�å�À�å��
� �“�â�å�À�B�Á�ë�W

*�–�J�â�À�å
B�ç�Ï�å�À�“�‰�r 95�ƒ�0�û �ô�ÿ	>�¢�m�‹�Ó�Î�•
(�{�Ð�� Corridor)�0�¢�‘
ª�å���å�� (�{�C�Ò�À�å�• )

*�t�ø���Õ�Ó�‘�å
B �ô�’
<�h�“�â�å�À�ç�4�d�¢���³�f���‘�ì
•
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�B�•�ä
È�â�À
(�e���o�‹�B�•�ä
È�â�À
(�e���o�‹�B�•�ä
È�â�À
(�e���o�‹�B�•�ä
È�â�À
(�e���o�‹VUL


(�e���W �ú ���«�O�1
�å
B�¦�
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�B�•���Î�B�•���Î�B�•���Î�B�•���Î (Variable Annuity)

54.4327,383505,431�Ý	@

21.213,64916,549�<�¨�å�À

-0.57,4637,426�þ	Í�å�À

92.952,847101,918���Î�å�À

5.0253,424379,538�“�â�å�À

���Ï�W (%)95�� (1-8�� )96�� (1-8�� )�À�q

96�� 1-8���â�À�p�Ú�À�q�Ã���K�å�¤���•�•	@ 
B�O�ú�-�ä�á

100.034.665.30.1���W (%)

101,91835,26566,518134�å�¤���•

�Ý	@�ë�W� �s�W�B�O� �ú�•� �À�q

96�� 1-8���Ú�*���Î�å�À�Ã���K�å�¤���•�•	@ 
B�O�ú�-�ä�á
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36

���Î�å�À�‘�•�*���Î�å�À�‘�•�*���Î�å�À�‘�•�*���Î�å�À�‘�•�*
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È�¬�x 120�ä
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(�e
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2. 94.6.1�ú�9�‹�s�W�Ì�³�/�x 10��
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3. 96.4.1�ú�i�â�À�æ�Y�ô���W�Î�n�”�‘�ë�W
T�•�/�e �ô�:�Á�9�‹�s�W�‘�V�5
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�‹�õ�o���å�À�q�[�Ô�•�n
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